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HALKA ARZ VE BORSADA iSLEM GORME

Halka Arz: Sermaye piyasasi araglarinin (SPA) alimi i¢in halka her tirli yoldan cagrida
bulunulmasidir.
Sermaye Piyasasi Araglari: Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi aracglaridir.
Halka arz yontemleri;

v' Ortak satisi; Ortaklara nakit saglanir, sirkete nakit girisi olmaz.

v Sermaye artirnimi; Sirkete nakit girisi saglanir, ortaklara nakit girisi olmaz.
Halka Acik Anonim Ortaklik: Ortak sayisi 250 kisiyi agan anonim ortakliklarin hisse senetleri
halka arz olunmus sayilir.
Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ile ilgili mevzuat: Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ikKi
ana Tebligine dayanir. ilki olan, Seri: | No:26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebligi; halka arzda ilk adimi anlatir. ikincisi, Seri: VIII
No:22 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine lliskin Esaslar
Tebligi; satisa baslandiktan sonra nasil olmasi gerektigini diizenler.

1. HALKA ACILMANIN AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI

Halka A¢ilmanin Avantajlari;

v' Firmalara ek finansman kayna@i saglar. ik halka arz ve daha sonra sermaye artirimi

yoluyla finansman temin etme imkani saglar.

v’ Likidite yaratma; mevcut ortaklara cari piyasa fiyatindan ellerindeki hisse senetlerini
satma imkéani saglar. Likit hisse senedinin kredi teminati olarak gdsterilmesi imkani
saglar. Bankalar, misteriler ve kamu kuruluslari nezdinde kredibilitenin ve glvenin
artmasini saglar.

Firma degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesi
Prestij
Kurumsallasma
» Borsa ve SPK mevzuatina uyum saglamanin getirdigi kurumsallasma
Nitelikli bilgi Gretebilme ve seffaflagsma
* Yonetimin daha profesyonellesmesi
= Nitelikli isglcu
» Bu yolla faaliyet dmarlerinin uzatiimasi
v" Taninma ve Reklam; yurtiginde ve yurtdisinda taninirlik
» Yabanci borsalarda iglem gérme imkani
= Stratejik ortakliklar kurma
» Medyada Ucretsiz tanitim imkani
= Markalarin daha genis kitlelere ulastiriimasi
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Halka A¢ilmanin Dezavantajlari;

Prosedirin uzunlugu

Yasal yukimluluklerin artmasi

Kurul denetimi ve gozetimi altina girmek

Yonetim kontrolliini kaybetmek endisesi

Gergekgi fiyat olusmamasi

Ticari sir, rekabet vb nedenlerle endise duyulmasi
Vergisel bir avantajin olmamasi
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Halka Arz Maliyetleri;
v"Araci kurumlara 6denen Ucretler



v’ SPK ve IMKB iicretleri

v' Bagimsiz denetim kurulusuna bagimsiz denetim raporlari igin 6denen Ucretler,
v Yurtdig! ve yurtici tanitim masraflari

v" Reklam vb. diger masraflar

Sirketlerin halka agilmama nedenleri; 2009 yillinda istanbul Sanayi Odasi tarafindan ilk
1000 sirkete uygulanan anket sonuclarina gore sirketlerin halka agilmama nedenleri;

Halka acik sirketlerde vergi tesviginin olmamasi

Sirketin kontrolinU/ydnetimini kaybetme endigesi

Bagdimsiz denetim yakamlalaga

Kamuyu aydinlatma yukumlaliklerinin rekabet gliicini olumsuz etkileyecegi endisesi
Kayitdigi faaliyetler

Halka arzin maliyetleri

Blrokratik iglemler

Fon Arzi Esnekligi (Yurtici-Yurtdisi)
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2. HALKA ACILMA PROSEDURU VE HALKA ARZ SURECI

Sirket i¢i galigma grubu olusturulmasi

Halka arza aracilik yapacak araci kurulus belirlenmesi

Aracilik yiiklenim sézlesmesi: ihracci ile araci kuruluslar arasinda aracilik yiiklenimi
s6zlesmesi imzalanir

Esas soOzlesme degisikligi bagvurusu: Esas sozlesme degisikligi icin kurul onayinin
alinmasi ve Bakanlik iznidir.

Genel Kurul kararn: Sirketin genel kurulunda sermeyenin arttirlmasina ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasina iligkin karar alinir.

Zaman gizelgesi ve basvuru belgelerinin hazirlanmasi

SPK ve IMKB’ye Basvuru: Sirket, Seri: |, No:26 Tebligi'nin 6. Maddesine gére Tebligin 4 nolu
ekinde listesi verilen bilgi ve belgeler ile hisse senetlerinin kayda alinmasi talebiyle Kurul'a
basvurur.

inceleme ve Borsa Goriisii: 30 ginlik inceleme siiresi icinde basvurular Kurul'ca
sonuglandirilir. inceleme sirasinda Borsa'ya, izahname ve sikiilere yaziimak izere, Sirket'in
hisse senetlerinin Borsa’da hangi pazarda islem goérebilecedi hususunda goéris sorulur.

Kurul kaydina alinma: Kurul, hisse senetlerini mevzuat cergevesinde inceler ve uygun
gorilen hisse senetleri Kurul kaydina alinir. Kayda alinan, satigi yapilacak hisse senetlerinin
ihrag degeri Gzerinden, SPK’'nin 28 inci maddesine goére belirlenen Ucret, Kurul adina agilan
hesaba yatinlir.

izahnamenin Tescil ve ilani: Hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ile araci kurulus,
ortakhgi temsile yetkili kisiler ve varsa konsorsiyum Uyeleri tarafindan kaselenerek imzalanmig
izahname Kurul'ca onaylanir. izahnamede yer alan, denetlenen dénemlere iliskin mali
tablolarin, bagimsiz denetim kuruluslarinca onaylanmasi gerekmektedir. izahname, kayit
belgesi tarihinden itibaren 15 gun icinde ortakhgin kayith bulundugu Ticaret Sicili'ne tescil ve
TTSG’nde ilan ettirilir.

Satis fiyatinin Kamuoyuna Duyurulmasi: Satis fiyati, izahname ve sirkllerde yer alir.
Tasarruf sahipleri Sirkiilerinin ilani, Halka Arz ve Satis: Tasarruf sahipleri sirkiileri, yeni
pay alma hakki kullanim suresinin bitiminden veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa
izahnamenin tescilinden itibaren 15 gin icinde yayimlanarak hisse senetleri satisa sunulur.
Borsa’da islem Goérme: Borsa ydnetim kurulunun satis sonuglarini inceleyerek, hisse
senetlerinin tedavul hacminin Borsa’'da islem goérecek dizeyde olup olmadigini dikkate alarak
verecegdi kararin ardindan hisse senetleri Borsa’da islem gérmeye baslar.

Araci kurulusun Bildirim Mukellefiyeti: Hisse senetlerin halka arzina aracilik eden araci
kuruluslarin; satis sonuglari hakkindaki bilgileri satis sliresinin sona ermesinden itibaren 6 is



gunu igerisinde Kurula goéndermesi gerekmektedir. Ayrica, dagitim listelerinin kesinlestigi
gunu takip eden isglni 6zel durum agiklama formu ile halka arz edilen hisse senetlerinin
%5’den fazlasini satin alan kisi ve kurumlari Kurul'a ve Borsaya bildirmeleri zorunludur.
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3. MiNIMUM HALKA ARZ ORANLARI

Sermaye Oran

o 16.250.000 TL’ye kadar |:> en az %25
e 16.250.000 — 81.000.000 aras:i |::> en az %15
e 81.000.000 TL’den fazla |:> en az %5

4. ULUSAL PAZAR VE KOTASYON KRITERLERI

ilk kotasyon; Ortaklik hisse senetlerinin ilk kez Borsa kotuna alinmasini, ortakligin borglulugu temsil
eden menkul kiymetlerinin Borsa kotuna alinmasini ifade eder.
llave Kotasyon; Basvuru tarihinde Borsa kotunda hisse senetleri bulunan ortakligin sermaye artirimi
nedeniyle ihrag ettigi yeni hisse senetlerinin kotasyon islemidir.

16.02.2010 itibariyle islem goren sirket sayisi

Ulusal Pazar 234
Kurumsal Uriinler Pazann 58
ikinci Ulusal Pazar 20
Yeni Ekonomi Pazari 2
Gozalti Pazarni 12
TOPLAM 326

o Denetim Kiriteri: Son 3 yil ve ilgili ara dénem mali tablolarinin bagimsiz denetimden ge¢mis
olmasi



o Faaliyet Siuiresi Kriteri: Kurulusundan itibaren en az 3 takvim yili gegmis olmasi ve son 3
yillik mali tablolarin yayinlanmasi

o Kar Kiriteri: Bagvuru tarihinden dnceki son 2 yilda vergiden énce kar etmis olmasi (Halka arz
edilen hisse senetlerinin piyasa dederinin en az 45 milyon TL veya halka acgiklik oranin en az
%35 olmasi halinde son 1 yilda)

e Ozsermaye Kriteri: Bagimsiz denetimden gecmis son bilancosundaki 6zsermayesinin en az
16 milyon TL olmasi

o Piyasa Degeri ve Halka Aciklik Orani Kriteri: Halka arz hisse senetlerinin piyasa degerinin
en az 24 milyon TL ve nominal degerinin 6denmis ya da ¢ikarilmis sermayesine oraninin en
az %25 olmasi (Bu oranin %25’in altinda olmasi halinde, halka arz edilen hisse senetlerinin
piyasa degerinin en az 45 Milyon TL olmasi)

e Saghkh Finansman Yapisi Kriteri: Finansman yapisinin, faaliyetleri sagdlikli bir bigimde
yurutebilecek dizeyde oldugunun Borsa Yoénetimi'nce tespit ettiriimis ve kabul edilmis
olmasidir. Ayrica, sirketin Uretim ve faaliyetlerini etkileyecek énemli hukuki uyusmazliklarinin
bulunmamasi gerekmektedir. Sirketin kurulug ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile hisse
senetlerinin  hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata uygun oldugunun belgelenmesi
gerekmektedir.

5. IKINCi ULUSAL PAZAR VE KOTASYON KRITERLERI

Ulusal Pazar kotasyon kriterlerini saglayamayan sirketler ile gelisme potansiyeli tasiyan KOBJ'lerin
hisse senetlerinin borsada islem gérmesine olanak tanimaktadir. Sayisal kriterleri yoktur. Finansman
yapisinin saglkli olmasi yeterlidir.

6. YENi EKONOMi PAZARI

Yeni Ekonomi Pazar telekomilnikasyon, bilisim, elektronik, internet, bilgisayar Uretim, yazilim ve
donanim, medya veya Borsa Yonetim Kurulu'nca kabul edilecek benzeri alanlarda faaliyet gosteren
teknoloji sirketlerine ait hisse senetlerinin borsada islem gérmesine olanak tanimaktadir. Sayisal
kriterleri yoktur. Finansman yapisinin saglikli olmasi yeterlidir.

7. GELISEN iSLETMELER PiYASASI

Gelisme ve blyume potansiyeline sahip Sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla
ihrag edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi, seffaf ve dizenli bir ortam yaratmak amaciyla
Gelisen isletmeler Piyasasi (GIiP) kurulus calismalari devam etmektedir. IMKB GIP Yénetmeligi
Adustos 2009’da yayinlanarak yururlige girmistir.

HISSE SENETLERI PiYASASI (HSP) ILE GELISEN iISLETMELER PiYASASI (GiP) ARASINDAKI FARKLAR

HSP GiP
o Kotasyon Yonetmeligi’ne tabidir. e GIP Ydnetmeligi'ne tabidir.
e Sermayenin tamami kota alinir e Sermayenin sadece islem gorecek kismi
GIP Listesi’ne alinir.
o Kotasyon Yonetmeligi’nde sayisal kriterler e GIP Ydnetmeliginde bir kriter
tanimhdir. tanimlanmamistir.
e Gerekli inceleme IMKB tarafindan yapilir. o Gerekli inceleme Piyasa Danigsmani
o SPK kayit ticreti %0,2 (binde iki) kurulus tarafindan yapilir.

o SPK kayit ticreti %0,02 (onbindeiki)



o Halka arz yontemiyle gelebilir. o Halka arz veya tahsisli satis yontemiyle

o Halka arz sermaye artinnmi ve/veya ortak gelebilir.
satisgi seklinde yapilabilir. e Sermaye artirnmi seklinde yapilabilir.
e IMKB tarafindan, halka arz en az 250 gergek o Kisi sayisinda herhangi bir sinirlama

ve tiuzel kisiye yapilmisg olmasi sarti aranir. yoktur.

8. TAHVIL VE BONO PiYASASI

Kotasyon kriterlerini saglayan kota alinmis Ozel sektor tahvilleri, kotasyon kriterlerini saglamayan
tahvillerden Borsa Ydnetim Kurulu'nca uygun gorilenler, Devlet Ig¢ Borglanma senetleri islem
gorebilmektedir. Boylece, tahvillere likidite kazandirilir. Kriterleri;

e lhraca iligkin kriterler; Basvurunun tertibin tamami icin yapilmis olmasi, ihracin nominal
tutarinin en az 850.000 TL olmasi, ihracin timunun halka arz yoluyla satisa sunulmus olmasi

o Faaliyet Suresi Kriteri; Kurulugsundan itibaren en az 3 takvim yili (halka agiklik orani en az
%25 ise 2 yil) gegmis olmasi
Denetim Kriteri; En son déneme ait mali tablolarinin bagimsiz denetimden gegmis olmasi

o Karhlk Kriteri; Basvuru tarihinden énceki ard arda 2 yila iliskin mali tablolarina gére vergiden
once kar etmis olmasi (halka ac¢iklik orani en az %25 ise, en son yilda kar etmis olmasi)

e Ozsermaye Kriteri; Bagimsiz denetimden gecmis son bilangcosundaki Ozsermaye toplaminin
en az 1.600.000 TL olmasi

e Saghkh Finansman Yapisi Kriteri; Finansman yapisinin faaliyetlerini sagdlikli bir bicimde
yurutebilecek dizeyde oldugunun Borsa ydnetimince tespit ettirilmis ve kabul edilmis
olmasidir.

9. ISLEM GORME SONRASI SURECTE TABi OLUNAN YUKUMLULUKLER

e Kamuyu Aydinlatma Yukumlualuga; SPK'nin Seri VIII, No: 54 sayili Tebligi ile
dizenlenmistir. Halka acik sirketler, hisse senetlerinin fiyatlarini olumlu ya da olumsuz
etkileyebilecek bilgileri kamuya duyurmakla yikimltdurler. Amag; seffaflik, esitlik ve saglikli
piyasa olusumu saglamaktir.

o Bagimsiz Denetim Yukiumlilliigli; Bagimsiz denetim, sirketlerin hesap ve islemelerinin,
SPK’nin yetkilendirdigi bagimsiz denetleme kuruluslar tarafindan UFRS ile uyumlu Seri X,
No: 25 sayili Teblig’de belirtilen esas ve usullere uygun olarak incelenmesi ve bu inceleme
sonuclarina dayanilarak mali tablolarin gergceg@i yansitip yansitmadiginin tespit edilmesi ve
raporlanmasidir.

v’ Ba@imsiz denetim goOrlsl; olumlu, olumsuz veya sinirh olabildigi gibi goris
bildirmekten kacinma da s6z konusu olabilir.

v Halka arz, birlesme, béliinme ve devir islemlerinde bagimsiz denetim sarttir.

v Mali tablolar, bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve
mali tablolarin ayrilmaz bir parcasi olan dipnotlardan olugur.

v Mali tablolar bir isletmenin; varliklari, ylikimlulikleri, 6zsermayesi, gelir, gider, kazang
ve kayiplari, 6zsermayede gerceklesen degisiklikleri ve nakit akimlari hakkinda bilgi
verecek sekilde diizenlenir.

v Hisse senetleri Borsada islem goren sirketler, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablo
ve dipnotlarini belirli slreler igerisinde kamuya duyurulmak (zere Borsaya
gondermekle yukumludurler. S6z konusu yuakumlalik yerine getiriimezse sirketin islem
sirasi kapatilr.

v Hisse senetleri Borsada islem goren sirketler;

» Bagimsiz denetimden gecmis yillik ve 6 aylik mali tablo ve dipnotlarini mali
tablolar konsolide ise hesap dénemini izleyen 14 hafta, degilse 10 hafta iginde,



» Ara donem (3 ve 9 aylik) mali tablo ve dipnotlarini mali tablolar konsolide ise
hesap donemini izleyen 6 hafta degilse 4 hafta icinde kamuya duyurulmak
Uzere Borsaya duyurmakla yukimludur.
Temettii Dagitim Yukumluluaga; SPK’nin 27.01.2010 tarihli karariyla paylari borsalarda iglem
goéren sirketler igin temettl dagitim zorunlulugu ortadan kaldinlmistir. Sirketlerin esas
s6zlesmelerinde ne belirtiliyorsa o ylkimlalige uymalarn yeterli kabul edilecektir. Temettl
dagitimina karar verilmigse buna iliskin 6zel durum acgiklamasi ekinde “kar dagitim tablosu”
hazirlanarak kamuya duyurulacaktir.

10. BORSADA iSLEM GORME MALIYETLERI

IMKB Kota Alma Ucreti; Sirket sermayesinin binde 1'i (sermaye*1/1000)

Yeni Ekonomi Pazari; icin Pazar kayit Gcreti %50 indirimlidir.

IMKB Kotta kalma licreti; Kota alma icretinin %4'U

SPK Kurul Kayit Ucreti; Halka arz edilen hisse senetlerinin piyasa degerinin binde 2’si (halka
arz edilen hisse senetlerinin nominal degeri*fiyat*2/1000)

Araci kurumlara 6denen licret; Halka arz tutarina gore degismekle birlikte ortalama %3-5.
MKK kayit ticreti; 50.000 TL’yi gegmemek lizere sermayenin binde 1’i.

Reklam ve Tanitim licretleri

Bagimsiz denetim kuruluguna édenen ucretler

11. HALKA ARZ SONRASI KURULACAK KOMITELER

Pay Sabhipleri ile iligkiler Komitesi; Seri IV No: 41 Sayili Teblig’in 7. Maddesi uyarinca “Pay
Sahipleri ile lligkiler Birimi” kurulmasi zorunludur. Gérevlendirilen personelin “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi’na ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanhgi
Lisansi’na sahip olmasi, ortaklikta tam zamanli Ust dizey yonetici olarak ¢alismasi ve en Ust
dizey icraci ydneticiye calismalari hakkinda raporlama yapmasi zorunludur. Sirketlerin bu
organizasyonu halka arz basvurusu 6ncesinde olusturmalari, halka arzi takiben 3 ay icersinde
bir personel gérevlendirmeleri gerekmektedir.

Denetim Komitesi; SPK’'nin Seri: X No: 19 Tebligi uyarinca halka agik sirketlerin Denetim
Komitesi kurmasi zorunludur. Komite en az iki Gyeden olusur. Komite’nin iki Uyeden olusmasi
halinde tamami, ikiden fazla lGyeden olusmasi halinde ise ¢odunlugunun icrada yer almayan
Uyelerden olusmasi esastir. Denetim Komitesinin her ¢eyrekte 1 kez olmak tzere yilda en az 4
kez toplanmasi gerekir.

Kurumsal Yonetim Komitesi; Kurumsal Yénetim ilkeleri gercevesinde bir Kurumsal Yénetim
Komitesi kurulmasi gerekmektedir. Komite en az iki Gyeden olusur. Komite’nin iki tUyeden
olugsmasi halinde tamami, ikiden fazla lGyeden olugsmasi halinde ise ¢ogunlugunun icrada yer
almayan Uyelerden olusmasi gerekir. Kurumsal Y&énetim Komitesinin yilda en az 3 kez
toplanmasi gerekir. Kurumsal Yénetim Komitesi'nde icra Baskaninin yer almamasi esastir.



