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OV Gelismis lilkelerde ekonomik aktivite toparlaniyor — 1

» ABD
» Blyumenin 2014 ve 2015’te kademeli bir sekilde hizlanmasi bekleniyor

» Varlik alimlarinin 2014’ln ikinci yarisinda sona erecegi tahmin ediliyor
» Fed’in faizleri ne zaman artiracagi en 6nemli belirsizlik
» Kamu borcunun azaltilmasina yonelik inandirici bir plana ihtiyac var

» «Kaya gazi devrimi» ABD’de ekonomik ve siyasi 6ncelikleri degistiriyor

» Euro Bolgesi
» 2013’lin ikinci yarisinda baslayan iyilesmenin, 2014’te stirmesi bekleniyor

» Yuksek issizlik, yiksek kamu borcu, siki kredi kosullari ve finansal sistemdeki zayifliklar
saghkl bir toparlanmanin 6ntinde hala engel olusturuyor

» Bazi Ulkeler yapisal reformlar konusunda ilerleme saglarken, bazilarinda sorunlar
devam ediyor

» Enflasyonun %1’in altinda seyrediyor olmasi endise yaratiyor

» Avrupa Merkez Bankasi faizleri indirmenin yani sira ilave likidite destegi saglayarak
ekonomiye destek vermeye calisiyor
www.koc.com.tr u




m Gelismis ulkelerde ekonomik aktivite toparlaniyor — 2
» Japonya

» Gecen yil baslayan ve Abenomics olarak anilan genislemeci para ve maliye politikalar
blyldmenin %1’in tGzerine ¢ikmasini sagladi

» Bu slirecte yen deger kaybederken, uzun yillar sonra deflasyon yerini fiyat artislarina birakti

» Ancak, yiuksek kamu borcu ve bitce acgiklarinin bliyiime Gzerinde 6nemli bir kisit olusturmasi
bekleniyor

» Hikimet yeni paketlerle bliyimeye destek vermeyi sirdirirken, dis politikada daha
milliyetci bir ¢izgi izleyerek kendi bolgesinde agirligini artirmaya calisiyor

Gelismis Ulkelerde Ekonomik Goriiniim

IMF Tahminleri Biiyiime (%) Enflasyon (%) Issizlik (%)
2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Gelismis Ulkeler 13 2.2 2.3 1.4 1.5 1.6 7.9 7.5 7.3
ABD 1.9 2.8 3.0 1.5 1.4 1.6 7.4 6.4 6.2
Euro Bolgesi 0.5 1.2 1.5 1.3 0.9 1.2 12.1 11.9 11.6
ingiltere 1.8 2.9 2.5 2.6 1.9 1.9 7.6 6.9 6.6
Japonya 1.5 1.4 1.0 0.4 2.8 1.7 4.0 3.9 3.9

Kaynak: IMF, Diinya Ekonomik Gériinim{, Nisan 2014 www.koc.com.tr | 5



G\® Gelismekte olan iilkelerde gériiniim — 1

» Gelismekte olan lilkeler son 10 yildaki hizli bilyiimesinde asagidaki faktorler
etkili olmustu:

> Yapisal:
» Dis ticaret rejiminin serbestlestirilmesi
» Dogrudan yabanci yatirimlari artirmaya yonelik reformlar
> Ozellestirme ve serbestlesme (eneriji, telekomiinikasyon, finans vb.)

» Daha saglikh para ve maliye politikalari sonucunda saglamlasan
bilancolar

» Donemsel:
» Cin’de cift haneli yillik bliyime oranlari
» Emtia fiyatlarinda hizl artislar (kismen Cin’deki blylime sonucunda)

» 2009 sonrasi gelismis Ulkelerdeki cok gevsek parasal politikalar ve
buna bagl yiksek getiri arayisi
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@@ Gelismekte olan ulkelerde goriiniim — 2

» Simdi ne degisti?
> ilk etap yapisal reformlar sonrasinda rekabetcilik ve tiretkenlikle ilgili mikro reformlar
bircok tlkede yapil(a)madi

» Serbest piyasa ekonomisinden devlet kapitalizmine kayislar gézlendi

» Global likiditenin ¢cok bol ve ucuz olmasi, para ve maliye politikalarinda disiplinin
bozulmasina neden oldu

» Donemsel olarak olumlu etki yapan faktorler terse dondd:

» Cin’de bayume hizi diiserken, global piyasalarda emtia talebi azalmaya basladi
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@@ Gelismekte olan ulkelerde goriinim-3

IMF Tahminleri Biiyiime (%) Enflasyon (%)
2013 2014 2015 2013 2014 2015

Gelismekte Olan Ulkeler 4.7 4.9 5.3 5.8 5.5 5.2
Avrupa 2.8 24 2.9 4.1 4.0 4.1
Tiirkiye 4.0 2.3 3.1 7.4 7.8 6.5
Polonya 1.6 3.1 3.3 0.9 1.5 2.4
Romanya 3.5 2.2 2.5 4.0 2.2 3.1
Rusya 1.3 1.3 2.3 6.8 5.8 5.3
Asya 6.5 6.7 6.8 4.5 4.5 4.3
Cin 7.7 7.5 7.3 2.6 3.0 3.0
Hindistan 4.4 5.4 6.4 9.5 8.0 7.5
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 2.2 3.2 4.5 10.5 8.4 8.3
Latin Amerika 3.1 2.7 2.5 6.8 --- ---
Brezilya 2.3 1.8 2.7 6.2 5.9 55
Meksika 1.1 3.0 3.5 3.8 4.0 3.5
Sahra-alt1 Afrika 4.9 5.4 5.5 6.3 6.1 5.9
Giiney Afrika 1.9 2.3 2.7 5.8 6.0 5.6

Kaynak: IMF, Diinya Ekonomik Gériinim{, Nisan 2014
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Diuinya ekonomisindeki zayiflik emtia fiyatlarini baski
altinda tutuyor

» Diinya ekonomisine iliskin beklentilerdeki kotiimserlik son aylarda emtia fiyatlarina
yanslyor.

» Ancak, emtia piyasalarinda fiyatlarin olusumunda, temel arz ve talep kosullarinin
yani sira finansal yatirirmcilarin da etkili olmasinin yaratabilecegi dalgalanmalarin goz
ardi edilmemesi gerekiyor.

» Orta Dogu ve Ukrayna’daki gelismelerin de isaret ettigi gibi politik riskler, 6zellikle
enerji fiyatlarinda dalgalanmalar yaratabilecek 6nemli bir baska unsur.

» Bu cercevede, 2014 yili ve 6tesine bakildiginda emtia fiyatlari Gzerinde 6nemli bir
yukari yonlu baski gbzlenmiyor.

IMF Emtia Fiyatlari Tahminleri

Yilhk Ortalama 2016-2019
Ortalama
Bakir (USD/ton) 7,331 7,007 6,933 6,908
Nikel (USD/ton) 15,030 14,640 14,752 14,912
Petrol* (USD/varil) 104.1 104.2 97.9 89.4
Bugday (USD/ton) 312 250 244 253

* UK Brent, Dubai ve WTI fiyatlarinin ortalamasi Kaynak: IMF Diinya Ekonomik Gorlinimu, Nisan 2014 www.koc.com.tr | 9



m Gelecekte is dunyasini sekillendirecek Kiiresel Trendler - 1

Megatrend Megatrend Yatirimi Tanim
in§aat Hem bina (ofis ve konut), hem de altyapi insaatlari; 6zellikle
. gelismekte olan Ulkelerde
Sehirlesme
Akilli Sehirler Navigasyon, akilli sebeke, trafik yonetimi, iklimlendirme,
asansor vb. Gretimi
Saghk Gelismis tani ve tedavi yontemleri, yashlikla ilgili hastaliklar ve
Yaslanan Niifus ve Saghk bakim
Yasam Tarzi Eglence ve rekreasyon, saglikh gida, spor, kozmetikler
Sebeke ve Aglar Veri saklama, P2P ve P2M iletisim, kablosuz araglar
Bilgi Ekonomisi Otomasyon imalat siireclerinde hassasiyet ve verimliligi artiran makineler,
endustriyel robotlar, kendi kendine giden tasitlar
Enerji Artan enerji talebini karsilamaya yonelik ¢dziimler, yeni enerji
kaynaklari; 6zellikle gelismekte olan tlkelerde
Kalabaliklasan Diinya Gida Tarimsal verimliligi artiracak makineler, bilimsel tohum ve gibre
Uretim yontemleri
Su Su aritma, deniz suyundan su temini, su arzi ve dagitimi

Gelisen Ulkeler

Gelisen Tuketici

Gelisen Uretici

«Sinir» Piyasalar

Yerel ve global 6lcekte giicli pazar hakimiyetleri olan sirketler

Global piyasalara kendilerine 6zgili is modelleri, marka degerleri
ya da rekabet Ustlinlikleri sayesinde girebilen gelismekte olan
Ulke sirketleri

Afrika, Glney Asya, Orta Amerika ve Orta Asya’daki geri kalmis
ama hizli bliyime potansiyeli olan llkelere erisimi olan sirketler

Kaynak: Credit Suisse Global Research, 2013
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@@ Gelecekte is dunyasini sekillendirecek Kiiresel Trendler - 2

Megatrend Megatrend Yatirnmi Tanim
Ulastirma Lojistik firmalari, deniz ve hava tasimaciligi, ulagtirma
altyapisi
Kiresellesme Turizm Otel ve tatil koyleri, havayolu sirketleri
Kiiresel isgiict Global dlgekte insan kaynaklari hizmetleri veren
sirketler
iklim Degisikligi iklim degisikliklerine karsi ¢6ztimler ureten sirketler
(erken uyari sistemleri, iklim sigortasi, dayanikl
Uyumluluk altyapi)

Yikselen Riskler

Artmakta olan teknolojik, toplumsal ve ekonomik
risklere karsi risk yonetimi ¢oziimleri sunan sirketler

Kaynak Verimliligi

Yenilenebilir
Teknolojiler

Atik ve Yeniden
Donusum

Yeni Materyaller

Rizgar, glines, hidroelektrik vb. yenilenebilir eneriji
kaynaklari Greten sirketler

Atiklarin toplanmasi, tasinmasi, islenmesi ve yeniden
donusimini saglayan teknolojiler ve sirketler

Gelismis kompozit madde uretimi, nano-teknoloji ve
bio-based materyal lGretimi

Kaynak: Credit Suisse Global Research, 2013
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@G\ Tirkiye 2013’te birbirinden ¢ok farkli iki dénem yagadi

= 2013’iin Mayis ayinda Tiirkiye ekonomisi agisindan olduk¢a 6nemli gelismeler meydana geldi:

Kasim 2012’de Turkiye'yi yatirim yapilabilir statliye ylkselten Fitch’in ardindan Moody’s de 16 Mayis’ta
Turkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir diizeye ¢ekti,

Haziran 2012-Mayis 2013 arasindaki 12 aylik donemde Tirkiye’ye tam 48.9 milyar dolar yabanci
portfoy yatirimi geldi,

17 Mayis’ta iki yil vadeli gosterge tahvilin faizi %4.67 ile tarihi en dusuk dizeye geriledi,
22 Mayis’ta Borsa istanbul tarihi zirvesine ulasti,

2013’Un ilk aylarindaki blylk boyutlu enerji ve altyapi yatirim anlasmalarinin ardindan 3 Mayis’ta
istanbul’a Giclincii havaalani ihalesi basariyla tamamlandi.

= Ancak Mayis’in son haftasiyla birlikte bu olumlu hava bozulmaya basladi:

22 Mayis’ta Fed Baskani Bernanke varlik alim programinin sonlandirilabilecegine iliskin ilk kez konustu,
28 Mayis’ta istanbul’da baslayan Gezi Parki olaylariyla birlikte siyasi tansiyon hizla yiikseldi,
Temmuz’da Suriye’ye olasi bir askeri miidahale glindeme geldi,

Bu donemde global piyasalarda gelismekte olan Ulkelere yonelik risk algilamasi da ylikselirken, Merkez
Bankasi’nin tim bu gelismelere tepkisinin yetersiz kaldigi elestirileri yogunlasti,

Yuksek cari islemler agigi ve sirketler kesiminin 6zellikle 2012 yilindan itibaren hizlanan yabanci para
borclanmalari, bu sirecte Turkiye'nin kirilganhgini artirdi.

17 ve 25 Aralik olaylari Turkiye’de siyasi tansiyonu yeniden ylikseltti

www.koc.com.tr | 13



- Mevcut riskler kisa vadede finansal piyasalarda
@@ dalgalanmaya yol acabilir

= Gerek yurticindeki politik belirsizlikler, gerekse global piyasalardaki olumsuz
gelismelerin kisa vadede Turkiye’'de sikintilara yol agmaya devam etmesi
beklenebilir:

— Doviz piyasalarinda suren baski,

— Yuksek enflasyon,

— Yuksek faizler,

— Zayif tuketici ve reel sektor gliveni,

— Yurtici talepte zayiflik.

www.koc.com.tr | 14



Ancak, kisa vadedeki olasi sikintilara ragmen, Turkiye’nin
@@ orta ve uzun vadeli goriinimu hala olduk¢a olumlu

= Orta ve uzun vadede;

— Kamu maliyesindeki disiplin sayesinde, gerekli olmasi durumunda ekonomiye maliye politikalari
kanaliyla destek saglanabilir:

» Butce acigi/GSYH orani 2013’te %1.2
e Kamu borcu/GSYH orani 2013’te %36
— Guclt bankacilik sektori, ekonomideki olumsuz soklari karsilayabilir:
* Sektorin sermaye yeterlilik orani %15.3,
* Sektorde tahsili gecikmis alacak orani %2.7 ve sektoriin doviz pozisyon riski yok,
* Sektorde sermaye karlihgi %14.2
— Net ihracat bliyiimeye daha fazla katki saglayabilir:
» Zayif TL ve onemli ihracat pazarlarindaki toparlanma sayesinde ihracatta glicli artis,
* TLdeki deger kaybi ve zayif i¢ talep nedeniyle ithalatta diists ya da sinirl artis

— Merkez Bankasi’'nin 2014’iGn Ocak sonu itibariyle daha siki ve 6ngorilebilir bir politika
benimsemesi.

= Turkiye’de finansal piyasalarin yeniden istikrara kavusmasini ve yurtici ekonomik aktivitenin giiclii bir
sekilde toparlanmasini bekliyoruz
www.koc.com.tr m




Kamu Sektorii: Mali disiplin, azalan borg yiikii ve borg stokun iyilesen
2 yapisi finansal istikrari ve ekonomiyi destekliyor

Biitce ve Faiz Digi Denge (GSYH’ye oran, %) AB Tanimh Kamu Borcu (GSYH’ye oran, %)
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Borg Stokunun Vadeye Kalan Siiresi (Yil) Borg Stokunun Faiz ve Kur Yapisi
i Dis BT % 2011 2012 2013
2008 2.0 7.9 3.6 Toplam 100,0 100,0 100.0
2009 2.0 7.9 3.6 -TL 70.4 72.6 68.8
2010 26 38 41 Sabit 36.4 37.9 36.2
Degisk 21.6 20.4 16.2
2011 2.6 9.0 4.4 egisken
TUFE Endeksli 12.4 14.3 16.4
2012 2.8 9.4 4.6
-FX 29.6 27.4 31.2
2013 39 9.3 5.6
Sabit 22.8 21.8 25.3
2014 Ocak 4.0 9.5 5.7 ..
Degisken 6.8 55 5.9

Kaynak: Hazine Mustesarligi, Maliye Bakanhgi www.koc.com.tr [ 16



Bankacilik Sektorii: Bankacilik sektoru guclu bilanco yapisi ile soklari
emerek finansal istikrara ve ekonomik bliylimeye destek veriyor
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Hanehalklari: Son yillarda hizla artan bor¢clanmaya karsin, hanehalklarinin

Y borglari hala gorece diisiik ve konsolide bilangosu saglam

Hanehalki Yiikiimliiliikleri (GSYH’ye oran, %)
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Hanehalki Yukimluliikleri — Eylil 2013

® Konut Kredileri (TOKi dahil)
M Tasit Kredileri

m Bireysel ihtiyag Kredisi

m Kredi Kartlari

m Diger

Hanehaklarinin YP cinsinden bor¢lanmasi yasak
Hanehalki borcunun ¢ok dnemli bir kismi sabit
faizli enstriimanlardan olusuyor

Hanehalklari hala yogun bir sekilde altin ve déviz
yatirimi yapiyor

Hanehalki tasarruflarinin risk profili cok tedbirli
Bu nedenle, hanehalklari finansal calkantilara
karsi oldukca dayanikli; hatta konsolide bazda
tasinan doviz pozisyon fazlasi nedeniyle TL'deki

zayiflik hanehalklarina avantaj saglayabiliyor

Hanehalki Varhklar — Eyliil 2013
B TL Mevduat

M YP Mevduat

H Altin Mevduatlari
B Tahvil/Bono

m Emeklilik Fonlari
H Yatirim Fonlan

I Hisse Senetleri

M Repo

Dolasimdaki Para

Kaynak: TCMB, BDDK, ECB
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Sirketler Kesimi: Sirketler kesiminin YP borcunda hizli bir artis

olmasina karsin, durum aslinda ilk etapta gorundiigu kadar riskli degil

@

Milyar US$S 2009 2010 2011 2012 2013
YP Varliklar 83.1 84.2 78.1 86.5 92.2
Mevduatlar 57.3 62.2 54.8 61.3 63.4
Menkul Kiymetler 1.1 1.3 0.9 0.8 0.4
ihracat Alacaklar 9.3 10.5 10.9 11.8 13.2
Yurtdisina Dogrudan Yatirim 15.3 10.2 11.5 12.6 15.2
YP Yikumliiliikler 148.4 177.3 201.7 227.5 266.1
Nakdi Krediler 133.2 159.2 181.3 205.0 237.9
-Yurtigi 50.3 81.9 102.3 121.8 154.5
-Yurtdisi 82.9 77.3 79.0 83.1 83.4
ithalat Borglari 15.2 18.1 20.4 22.5 28.2
Net YP Pozisyon -65.3 -93.1 -123.6 -141.0 -173.9
Net YP Pozisyon/GSYH (%) -10.6 -12.7 -15.9 -17.8 -21.3
Kisa Vadeli** Net Yabanci Para Pozisyon
Milyar US$ 2009 2010 2011 2012 2013
K/V YP Varliklar 67.7 74.0 66.6 73.9 76.9
K/V YP Yukumliilukler 65.6 73.4 81.4 87.0 94.9
K/V Net YP Pozisyon 2.1 0.6 -14.8 -13.1 -18.0

Rakam tam olarak hesaplanamasa da,
sirketler kesimi bilangosundaki agik doviz
pozisyonunun onemli bir kismi dogal ve
finansal yollarla «hedge» edilmektedir.

KOBI’lere YP Krediler * (Milyar US$)

Mikro KOBI 2.9
Kiigiik KOBI 5.7
Orta Olgekli KOBI 14.7
Toplam 233

*Mikro: Yillik ciro < 1 milyon TL
Kagik: Yillik ciro 1-8 milyon TL arasi
Orta Olcekli: Yillik ciro 8-40 milyon TL arasi

** Kisa vadeli varliklar mevduatlari, menkul kiymetleri ve
ihracat alacaklarini; kisa vadeli ylkidmlalikler ise kisa
vadeli YP kredileri, vadesine 1 yildan az kalmis uzun vadeli
kredileri ve ithalat borglarini kapsamaktadir.

Kaynak: TCMB, BDDK
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Yurtdisinda artan risk istahi ve se¢im sonrasi Tiirkiye’de azalan politik risk

algisi finansal piyasalarda yiikselise neden oldu

Reel Faizler (%, ex-ante)
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Merkez

°
’

Enflasyon hedefin olduk¢a lizerinde seyrediyor

@@ Bankasi faiz indirimlerine devam ediyor

Enflasyon Beklentileri (TUFE, 12 ay sonrasi, %)
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TUFE (Villik)
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7.9
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TUFE (Aylik)

1.98 0.43 1.13 1.34 0.40 0.31

0.46

9.7 9.8 9.7

9.3
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Cekirdek-1 (Yillik)

UFE(Yillik)

12.4 12.3 13.0 11.3 9.8
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Yerel se¢cim sonrasinda ekonomiye duyulan giivendeki artis son iki aydir

@G\ verini tedirginlige birakt:

Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)

MW

=dedisim yok

Endeks, 50:

TEPAV Perakende Giiven Endeksi (TEPE)*
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Sanayi uretimi ihracat destekli olarak artarken, kapasite kullaniminda
m yatay seyir devam ediyor

Sanayi Uretimi (%) Kapasite Kullanim Orani*
18 78 -
- 120
76 -
13
- 110 74 -
8
72 -
3 I Ll
70 -
LT e A 1]
-2 90 68 T T T T T T T T T T T T T
TonNOOA T N A T DN T N A T 0 o o o — — — ~ ~ ~ [52) ) ) < <
o — — N - ™M - < — i i — i i — i i i i Ll i i
S S =) S S R R R R R R R R R R K KR R/ R§
° ~ ° “ ° 5 8 8 &8 8 8 & 4 8 8 8 8 8 8
mmm Uretim Art.% (Sol) e Vlevsimsel Diizeltilmis Endeks (Sag) * Mevsimsellikten arindirimis
Sanayi Uretimi Pay Degisim ihracat% Sanayi Uretimi Degisim ihracat %
Ocak-Mayis 2014 (%) (%) Degisim Ocak-Mayis 2014 (%) Degisim
imalat Sanayi 100.0 4.4 7.8 Tekstil Uriinleri imalati 8.92 3.7 6.9
Bilgisayar, Elektronik, Optik Uriin imalat: 1.47 30.9 21.2 Ana Metal Sanayi 8.2 3.4 -0.7
Eczacilik Uriinleri ve Malzemeleri 3.06 10.6 7.7 Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 6.13 2.8 10.3
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 2.06 8.5 9.0 Elektrikli Teghizat imalati 5.79 12 8.8
Mobilya imalati 2.38 8.5 18.2 Motorlu Kara Tasiti imalati 8.14 0.1 11.2
Kimyasal Uriin imalati 4.76 75 93 Giyim Esyalarinin imalati 6.59 -1.4 12.6
Gida Uriinleri imalati 11.72 7.2 9.3 Iceceklerin Imalati — — L2
Metalik Olmayan Mineral Uriin imalati 7.97 6.9 3.4 Derile ilgili Urtinlerin Imalat 0.9 27 133
. Kok Komiirii ve Rafinaj 1.77 -4.7 -15.6
Makine ve Ekipman Imalati 5.21 6.2 9.0 ok Romurt ve Ratinaj
s Diger Ulagim Araglari imalati 1.77 -7.5 4.0
Kauguk ve Plastik Uriin Imalati 5.76 5.9 13.3
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Ekonomiye duyulan gilivendeki zayiflik, enflasyondaki ve faizlerdeki artis,

@@ vergi artislari ve kredi karti diizenlemeleri i¢ talebi olumsuz etkiliyor

Perakende Satis Hacim Endeksi* 150,000 - Konut Satiglari — Aylik Adet
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D T e s I e T e = T T e T s e s s T I e T e e © o) t (%) > N E " —_— E " ©
OO0 0000000000000 0D00O0DO00O0O0O0O0OOo o S © © o =] o] o
NANNNNANINNAINAINNNNANSNSANS S & & =z 2 £ g 9w = gz 2 <
OO0 000 100000100000 -C1 00000« 0O0o
* Mevsimsellikten arindinimis, 2010=100 2013 m 2014
150,000 - . - -
Hafif Arag Satislari — Aylik Adet 800,000 Beyaz Egya Satislari - Aylik Adet
130,000 - 700,000 -
110,000 -
600,000 -
90,000 -
70,000 - 500,000 -
50,000 - 400,000 -
30,000 - 300,000 -
O e e e T T w5 3 g g oo 200,000 7 2z N 3
> = = © o £ ] %] = ©
S & & = 5 T & ® z @ =% < § 2 5 2 § £ 8 3 3 £ & &
m2011 ®2012 m2013 w2014 m2011 ®2012 W2013 = 2014
Kaynak: TUIK
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m 2014’iin ilk Gi¢ ayinda istihdamin yillik artisindaki hizlanma dikkat c¢ekici

Issizlik Orani (%, aylik)

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)

9.1

L ¥T0C’€0
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Yaratilan istihdam* (1000 kisi, 12 aylik)
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* Mevsimsellikten arindiriimig
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m AB’deki toparlanma ihracata destek verirken, ithalat geriliyor

Mayis 2014 Son 12 Aylik Ocak-Mayis ih.racat Toplam iiindeki Degisim (%)
Milyar $ Yillk Deg. Milyar $ Yillik Deg. 2044 (Milyar 5) Pay (%)

Toplam 67,391 100.0 7.4
ihracat 13.8 3.6% 156.5 1.5%  Almanya 6,390 9.5 17.6
. Irak 5,110 7.6 11.7
Ithalat 20.9 -10.3% 245.8 0.6% ingiltere 4,027 6.0 21.5
Dis Denge 7.1 287%  -894  -10% awa s 4.6 8.2
ABD 2,476 3.7 3.8
Fransa 2,724 4.0 5.3
0 ihracat & ithalat (%, Yillik Degisim) !Rusya 2,465 3.7 125
25 Ispanya 1,976 2.9 14.1
BAE 2,264 3.4 -2.1
iran 1,175 1.7 -43.2
Cin 1,223 1.8 -18.0
Hollanda 1,481 2.2 -7.0
Suudi Arabistan 1,317 2.0 -17.4
Romanya 1,263 1.9 18.2
Belgika 1,282 1.9 16.8
israil 1,352 2.0 27.0
50 Azerbaycan 1,100 1.6 -2.8
3_%&{2&{22%1}‘322,3%3_“’"5" 1,263 1.9 -8.4
gggégégggégégggubya 1,130 1.7 -11.1
mihracat mithalat Polonya 1,027 1.5 22.8
Digerleri 23,218 34.5 15.6
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i¢c talepteki yavaslama ve ihracattaki artisla birlikte cari islemler acig

m daraliyor

(Milyon Dolar)

Yilliklandirilmig Cari Islemler Dengesi (Milyar US$)
o o o o - - - - (g\] (g\] (g\] (g\] o™ o o o <
— - - - - - - - - - - — — i i i i
o o o o o o o o o o o o o o o o o
NN NN Y NN NN N NN A
- < ~ o - < ~ o - < ~ o L) < ~ o —
o o o — o o o — o o o - o o o — o

-56.8

04.2014

o & & N o N

-10
-12

1.9

2001
2002

2003

2004

2005
2006

2014

Nisan-Yillik

2007

2008

Cari islemler Dengesi (%, GSYH’ya orani)

2009
2010
2011
2012
2013
201471

2013
Nisan-Yillik

Cari islemler Dengesi
Finans Hesabi (net)
DYY-EDI (net)
Portfoy Yatirimlari (net)
Diger Yatirimlar (net)
Net Hata ve Noksan

Rezerv Varliklar Degisimi*

-4.788
8.383
668
4.174
3.541
-873
-2.722

-8.110
15.992
477
9.340
6.175
-603
-7.273

-56.790
38.235
11.055

7.929
19.251
12.517

6.123

-52.207
95.540
8.934
52.029
34.577
-7.309
-35.966

Kaynak: TCMB () isareti rezerv artigini gosteriyor
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@@ 2014 Tahminleri

GSYH (Milyar TL)

GSYH (Milyar S)

Biiyiime (GSYH, %)

Enflasyon (TUFE, yilsonu, %)
USD/TL (yilsonu)

USD/TL (ortalama)

EUR/TL (yilsonu)

ihracat (Milyar $)

ithalat (Milyar $)

Cari islemler Dengesi (GSYH %’si)

Biitce Dengesi (GSYH %’si)

1,562
821
4.0
7.4

2.1304
1.9027
2.9344

151.9

251.7
-7.9

-1.2

2014

Kog¢ Holding

1,729
785
2.5-3.0
8.5
2.20
2.20
3.00
166.0
260.0
-6.0

-2.5

2014
Hiikimet
1,719

867

166.5
262.0
-6.4

-1.9
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